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Was, wenn
nicht VWasser?

Nichts wachst, nichts gedeiht ohne Wasser. Wasser bedeckt
71 Prozent der Oberfldache unseres Planeten, und da zahlen nicht
nur die Ozeane - allein die zehn gréfiten Seen der Erde bedecken
zusammen eine Fldche, die grofer als Deutschland ist. Und auch

bei dem, was wir Menschen auf die Waage bringen, macht

Wasser mit durchschnittlich einem Drittel des Gewichts den

grofdten Anteil aus. Wasser ist das Lebenselixier schlechthin.

evor Sie sich jetzt dariiber wundern, dass ich bei diesem
Thema hymnischwerde, und sich fragen,wasdasinaller
Welt mit meiner Profession zu tun hat, komme ich ohne
Umschweife auf die 6konomische Bedeutung des
Wassers zu sprechen. Die beginnt bei den Trinkwasser-
herstellern, erstreckt sich tiber Wasseraufbereitungs-
und-entsalzungs-, Versorgungs-, Abfiill-, Transport-und
Speditionsunternehmen und reicht bis hin zu Firmen,
diesichaufdie Reinigungvon Abwdssern von festen und
flussigen Verunreinigungen spezialisiert haben.

Das Spektrum ist da sehr weit gefasst, und abgese-
hen davon hat das Thema Wasser einen entscheidenden
Vorteil - es ist kein Modethema. Tatsachlich war vor vie-
len Jahren ein Investmentfonds mit dieser Ausrichtung
der erste aktienbasierte Themenfonds, den die Haspa
ihren Kunden empfohlen hat. Die Naturist,besondersin
Zeiten des Klimawandels, immer weniger berechenbar,
mal gibtsieim Uberfluss, mal gibt sie nichts—denken Sie
nur zurick an die endlosen Regentage des vergangenen
Winters oder die anhaltende Diirre des Sommers 2022.
Ein unkalkulierbares Hin und Her bei der natiirlichen
Wasserzufuhr, doch der erwdhnte Themenfonds hat ge-
liefert—auch wenn dies niemals garantiertwerden kann,
denn fir Bérseninvestments gibt es keine Gewinn-
Versicherung. Das eingesetzte Kapital kann, wenn es
schlechtlauft, verlorengehen.

Erfolghingegen kannbekanntlich auch seine Schat-
tenseiten haben: Renditestarke Themenfonds weckten
das Anlegerinteresse, auf der Seite der Anbieter wuchs
dieKreativitaitund eswurden die vielfdltigsten Produkte
kreiert. Das fiithrte bisweilen zu vollmundig angepriese-
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nen Themenfonds, die sich bei genauerem Hinsehen
aberalsargverwdsserterwiesen—wennnureine einstel-
lige Quote der Aktiengesellschaften tatsachlich dem
Kernthema zugeordnetwerden kann, handeltes sichum
ein solches Me-too-Produkt und ein Stiick weit um eine
Mogelpackung. Kritische Uberpriifung empfiehlt sich
abernicht nur bei der konkreten Fondsauswahl, sondern
von Zeitzu Zeitauch aufderiibergeordneten Ebene.Istdas
jeweilige Thema noch intakt, sind die Gewinnerwartun-
gen der hier angesiedelten Unternehmen nach wie vor
gesund? Und wenn es um Risiken und Nebenwirkungen
geht, muss, auch wenn es um Themenfonds geht, natir-
lich die Portfoliostruktur im Blick behalten werden.
Themenfonds sind Spezialisten und kénnen als solche
auch sehr sinnvolle Akzente setzen, gehduft sollten sie
allerdingsnicht gehalten werden. Zum einen bestehtdie
Gefahr, dass Klumpenrisiken entstehen. Der Index MSCI
World listet rund 1.600 Aktiengesellschaften in den ent-
wickelten Landern auf, doch mittlerweile entfallt etwa
ein Drittel der Unternehmensanteile auf den Sektor
Informationstechnologie. Diese starke Gewichtung mit
Themenfonds noch weiter hochzusetzen, kann in be-
stimmten Phasen super sein, birgt aber auch Risiken,
und das nicht nur wegen der ausgepragten Schlagseite,
die dem Portfolio so verpasstwird. Ja, die Bedeutungvon
brandheiflen Themen wie etwa kiinstliche Intelligenzist
zwar unbestritten — doch hier wird sich tber die kom-
menden Jahre noch so einiges sortieren, manch Unter-
nehmen, das heute als gesicherter Gewinner gehandelt
wird, kann da durchaus auf der Strecke bleiben. Hilf-
reich kann es hier durchaus sein, kein passives Engage-
ment einzugehen, sondern auf die Qualitdt eines erfah-
renen und auch bewdhrten Managements zu setzen.

Zu einseitige Ausrichtung birgt somit Risiken fiirs
Portfolio, das heiRtallerdings nicht, dass eine méglichst
bunte Mischung das Ziel sein kann. Anleger, die sichim-
merwiedermal fiirein spezielles Thema begeistern und
aufentsprechend zugeschnittene Investmentfonds set-
zen, erhalten ein Sammelsurium, bei dem nicht auszu-
schliefRenist,dass sich einzelne Themenfonds gegensei-
tiginihrerrenditeférdernden Wirkung neutralisieren.
Und dies heiRtaber gerade nicht, dass alle ausgewdhlten
Themenfonds gleich ausgerichtet sein sollten und dass
der Anspruch besteht,injeder Marktphasebesseralsder
allgemeine Aktienmarkt abzuschneiden. Dies kann al-
lerdings durchaus gegeben sein, wenn Themenfonds
sparsam und gezieltin ein wohldiversifiziertes Portfolio

Chef-Investment-Stratege Bernd Schimmer
von der Haspa hilt ,,Wasser“ nicht fiir ein Modethema
und sieht genau darin einen grofien Vorteil fiir Anleger.

eingepasstwerden. Natiirlich reagieren sie auf Entwick-
lungen, die sichim Rahmen ihres Themas tiber die Zeit
ergeben, unterschiedlich. Aber das ist ,Business as
usual“ fiir den Investor, solche Effekte glatten sich ja
uber langere Zeitspannen hinweg und sind durchaus
gewtinscht. Sie merken vielleicht, ich bin ein zwar kriti-
scher, aber absoluter Fan von bewusstvorgenommenen,
thematischen Investments.

Ein so fokussiertes Engagement, wie es ein Themen-
fonds nun einmal ist, erfordert schon etwas mehr
Recherche. Gut eingebettetin eine breite Depotstruktur
kann er das besagte Salz in der Suppe bieten und gleich-
zeitigin bestimmten eher schwierigen Bérsenphasen fiir
die gern genommene Stabilitdt sorgen.

Deswegen meine Empfehlung: Bevor Sie angesichts
dieser Flut ins Schwimmen kommen, nehmen Sie doch
dasBeratungsangebot Threr Haspa in Anspruch. |

Aktuelle Berichte und Analysen, Hintergriinde zu den

wichtigsten Entwicklungen am Geld- und Kapitalmarkt sowie
volkswirtschaftliche Prognosen - all das finden Sie im Haspa
Kapitalmarkt-Blog. Besuchen Sie uns: www.haspa-kapitalmarkt.de
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