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~ schldgen in den Handel am Dienstag starten.
; Damit scheint der Deepseek-Schock erst einmal 21980
S tiberwunden, der an den Mdrkten vor allem als
= negativ fiir die etablierten KI-Player gewertet 21210
wird. Fiir die Gesamtmdrkte muss dies aber
nicht der Fall sein, da die Anleger einer deutlich 21140
giinstigeren KI-Technologie mit vergleichbarer
Performance einiges abgewinnen kénnen, etwa mit Blick auf mdg- 21070
liche wirtschaftliche Produktivititssteigerungen. Gestiitzt wird & 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 Uhr
das Sentiment am Morgen auch durch die Quartalsberichte von .
Aktien Aktuell Vortag (%) YTD (%
SAPund Siemens Energy, die auf den ersten Blick klar besser als l u 9 %) o)
erwartet ausgefallen sind. DAX ~ 21.282,18 “053  +6,30
Euro Stoxx 50 N 5.188,45 -0,59 +5,97
SAP hat sein Cloud-Wachstum im vierten Quartal trotz des schwie- ~ Dow Jones 7 4471358 +0,65 +5,10
rigen konjunkturellen Umfelds mit ungebrochenem Tempo fortge-  s&p 500 N 6.012,28 -1,46 +2,22
setzt UT.I'd die eigenen Ziele teils ijbertroﬁr?n. Die be_reinigte Marge  Nasdaq Comp. % 19.341,83 2307 +0,16
stieg stéirker als vonAna(yste'n erwartet. fur2025 wirdderWalldor-  ~.1ci 505 - 39.016.87 2139 -2.20
fer DAX-Konzern zuversichtlicher. Dervielbeachtete Cloud-Umsatz
L " .. Hang Seng ” 20.237,99 +0,31 +0,69
legte im vierten Quartal wihrungsbereinigt um 27 Prozent auf 4,7
Milliarden Euro zu. Im Gesamtjahr betrug das Wachstum 26 Pro- MSCI World ~ 3813.33 113 +2.8
zent auf 17,1 Milliarden Euro. SAPselbst hatte sich 17,0 bis 17,3 Mil-
liarden Euro vorgenommen und damit ein wéhrungsbereinigtes Devi ctuell . .
Wachstum von 24 bis 27 Prozent. SAP will méglichst viele Kunden evisen Aktuell Vortag (%) YTD (%)
in die Cloud bringen, so dass diese iiber das Internet auf die Soft- _EUR/USD N 1,0434 -031  +081
ware der Walldorfer zugreifen und nicht tiber Server aufihrem eige-
nen Geldinde. Der Umstieg ist von grofSer Bedeutung, weshalb viele ,
Investoren besonders auf Zahlen zum Cloud-Wachstum achten. Zinsen Aktuell Vortag (Bp) YTD (Bp)
10 j. US-Treasury N 4,53 -10 -5
Mit besten Griifsen 10 j. Bunds N 2,52 -4 +13
v 7 Euribor 3 Mon. EUR 2,64 -3 -7
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Rohstoffe Aktuell Vortag (%) YTD (%)
Haspa ChefInvestment-Stratege Gold ) 2.742,40 -1,24 451
Bernd Schimmer Rohsl (Brent) x 7758 -0,87  +4,02
Aktuelle Einstufungen von Kepler Cheuvreux Termine
Aktie Votum Kursziel aktueller Kurs Potenzial 06:00 DE SAP SE, Ergebnis 4Q
1) ASML Kaufen 950,00 EUR 640,50 EUR 48% : . .
) ° 07:00 DE Sartorius AG, vorlauf!ges Jahresergebnis
2) Commerzbank  Kaufen 25,00 EUR 18,09 EUR 38% (09:00 Mediengespréch)
3) Fraport Kaufen 65,00 EUR 56,10 EUR 16% 12:30  US  General Motors Co, Ergebnis 4Q
4) Sandvik Kaufen 250,00 SEK 227,80 SEK 10% 13:30 US Boeing Co, ausfiihrliches Ergebnis 4Q
Pflichtangaben zu diesen Aktien finden Sie auf der nachsten Seite! 14:00 DE BMW AG, Pre-Close Conference Call

© Copyright MBI Martin Briickner Infosource GmbH & Co. KG (MBI). Erstellt von MBIim Auftrag der Hamburger Sparkasse (bitte beachten Sie dazu auch die
Hinweise der Hamburger Sparkasse auf der Folgeseite). Alle Informationen wurden mit journalistischer Sorgfalt erarbeitet. Fiir Verzogerungen, Irrtiimer und
Unterlassungen wird jedoch keine Haftung tibernommen.
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Wichtige Hinweise der Haspa

Auszug aus der Empfehlungsliste

Es handelt sich um einen Auszug aus der Empfehlungsliste unseres Research Partners: Kepler Cheuvreux,
112 Avenue Kléber, 75116 Paris, France.

Bitte beachten Sie die separat vorliegenden Einzelempfehlungen. Diese erhalten Sie bei Ihrem Betreuer.

(1) ASML-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, veréffentlicht am 24.01.2025, Votum: Kaufen, Kursziel
950,00 EUR. Die erstmalige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am 27.01.2025 um 11.10 Uhr.

(2) Commerzbank-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, veréffentlicht am 20.01.2025, Votum: Kaufen,
Kursziel 25,00 EUR. Die erstmalige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am 21.01.2025 um 11:45 Uhr.

(3) Fraport-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, veréffentlicht am 20.01.2025, Votum: Halten, Kursziel
65,00 EUR. Die erstmalige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am 21.01.2025 um 11:45 Uhr.

(4) Sandvik-Einzelempfehlung von Kepler Cheuvreux, verdffentlicht am 24.01.2025, Votum: Kaufen, Kursziel
250,00 SEK. Die erstmalige Weitergabe durch die Haspa erfolgte am 27.01.2025 um 11:10 Uhr.

Gesetzliche Pflichtangaben:

Die Haspa erstellt derzeit keine eigenen Publikationen in der Art der zusammengefassten Einzelanaly-
sen von Kepler Cheuvreux. Sie gibt solche Inhalte unverandert weiter. Im Vorwege der Weitergabe durch
den Ersteller hatte die Haspa keinen Zugriff auf die Publikation.

Die Haspa unterliegt folgender Aufsicht:

Fiir die Zulassung zustandige Aufsichtsbehérde:

Europdische Zentralbank, Sonnemannstralfse 20, 60314 Frankfurt am Main

Postanschrift: Europdische Zentralbank, 60640 Frankfurt am Main, (www.ecb.europa.eu)

Fiir den Verbraucherschutz zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer StraRe 108,53117 Bonn und
Marie-Curie-StralRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main, (www.bafin.de)

Marktinformationen:

Bei allen in den ,Markte am Morgen“ enthaltenen Informationen (die ,Marktinformationen®), mit Aus-
nahme der Ausziige aus der Empfehlungsliste von Kepler Cheuvreux, handelt es sich um die unveran-
derte Weitergabe von Marktberichten, Aussagen oder Informationen, die der Ersteller bereitstellt. In den
Marktinformationen eventuell zitierte Einschdtzungen und Bewertungen geben ausschlief3lich die Mei-
nung Dritter wieder. Die Weitergabe der Mdrkte am Morgen ist ohne vorherige Zustimmung der Haspa
nicht zulassig.

Firdie Erstellung der Marktinfomationen ist ausschlief3lich die MBI Martin Briickner Infosource GmbH &
Co. KG (Ersteller) verantwortlich. Die Erstellung erfolgt im Auftrag der Hamburger Sparkasse AG (Haspa),
der das alleinige Recht auf Nutzung und Verbreitung zusteht.

Bitte beachten Sie, dass der Wert und die Rendite einer Aktienanlage sowohl steigen als auch fallen kén-
nen. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir eine zukiinf-
tige positive Performance, und Anleger erhalten unter Umstdnden nicht den investierten Betrag. Wir
weisen darauf hin, dass sich die Aussagen ausschlief3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung beziehen.
Bewertende Aussagen zur historischen Entwicklung lassen sich nicht auf die zukiinftige Entwicklung
ubertragen. In die Bewertung eines Finanzinstrumentes flieRen eine Vielzahl von Faktoren ein, die einer
laufenden Verdnderung unterliegen. Die in dieser Unterlage enthaltenen Informationen stellen keine
Anlageberatung dar, sondern dienen nur der Unterstiitzung einer selbststandigen Anlageentscheidung.
Alle Angaben sind nicht als Empfehlung der Haspa zu verstehen. Dieses Dokument richtet sich aus-
schliel3lich an Anleger der Bundesrepublik Deutschland und ist insbesondere weder fiir die Verbreitung
in den Vereinigten Staaten, Grof3britannien oder in den Niederlanden noch an US-Personen bestimmt.



